ZAKON O KOMISIJI ZA VRIJEDNOSNE PAPIRE

| - OPCE ODREDBE

Clan 1.
Ovim zakonom osniva se Komisija za vrijednosne papire u Federaciji Bosnei Hercegovine (u
ddjem tekstu: Komisija) i ureduje naziv, sjediste, status, sastav, organizacija, ovlastenjai
odgovornosti i finansiranje Komisije.
Il - NAZIV, SJEDISTE | STATUS KOMISIJE

Clan 2.

Komisijaje samostana specijdiziranainstitucija Federacije Bosne i Hercegovine (u dajem
tekstu: Federacija).

Komisijaimasvojstvo pravnog lica
Clan 3.
Naziv Komisije je Komisija za vrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine.
Sediste Komisijeje u Sargevu.
Komisijamozeimati urede van sjedista Komisije, koji se osnivgju odlukom Komisije.
Clan 4.

Komisijaimapecat koji sadrzi u dvakoncentri¢nakruga sagrbom Federacijei latinicom
ispisan tekst: "Bosnai Hercegovina- FederacijaBosne i Hercegovine.

Komisija zavrijednosne papire Federacije Bosne i Hercegovine'.
U sredini pecatandazi se grb Federacije Bosne i Hercegovine.

Naoblik, izradu, upotrebu i cuvanje pectata K omisije primjenjuje se Zakon o pecatu
Federacije Bosnei Hercegovine (" Suzbene novine Federacije BiH", br. 2/94 i 21/96).

[l - SASTAV KOMISIJE

Clan 5.
Komisiju ¢ine predsjednik, zamjenik predsjednikai tri ¢lana, koje imenujei razrjeSava
predsjednik Federacije uz sagasnost potpredsjednika Federacijei potvrduje Parlament
Federacije.

M andat Komisijetrge pet godina



Isto lice mozZe hiti viSe putaimenovano u sastav Komisije.

Prilikom imenovanja K omisije zasvaki naredni mandat, imenuju se nggmanje dvaclanaiz
sastavaKomisijeiz prethodnog mandata.

Predsjednik, zamjenik predsjednikai ¢lanovi Komisije morgu imati visoku Skolsku spremu
ekonomskeili pravne strukei viSegodisnje odgovarguce profesionano iskustvo.

Clan 6.

Jedan ¢lan Komisije u prva dva mandataimenuje seiz redainozemnih struc¢njaka
Clan 7.

Predsjednik, zamjenik predsjednikai ¢lanovi Komisije ne mogu:

1) biti medusobno u braku ili srodstvu u uspravnoj liniji niti u pobo¢noj liniji ili po tazbini
zakljucno s tre¢cim stepenom;

2) biti licakrivi¢no kaznjavana za krivicne radnjei postupke nespojive saduznoSéu u
Komisiji;

3) biti ¢lanovi organa zakonodavne, izvrsneili sudske vlasti, nadzornogili upravnog odbora
preduzecta, banke, drustva za upravljanje, investicionog fonda, penzionog fonda,
osiguravguceg drustvaili profesionanog posrednikau prometu vrijednosnih papira;

4) obavljati bilo koji drug posao uz naknadu, izuzev naucénih, istrazivackih i predavackih
aktivnosti;

5) posjedovati, direktno ili indirektno, vise od 5% vrijednosnih papira preduzeca, banke,
drustvazaupravljanje, investicionog fonda, penzijskogfonda, osiguravgjuceg drusva, ili
profesionanog posrednikau prometu vrijednosnih papira;

6) obavljai du nost u politickoj stranci;

7) ucestvovati u politickim aktivnostima;

8) obavljati djelatnost ili provoditi aktivnosti nespojive sa principom zastite investitoraili
nezavisnoscu Komisije,

Clan 8.

Predsjednik, zamjenik predsjednikai ¢lanovi Komisije imenuju se uz njihovu pismenu
sagjasnost.

Pismenom saglasnoS¢u iz stava 1. ovog ¢lana, kandidat za predsjednika, zamjenika
predsjednikai ¢lana K omisije, koji obavljaduznost iz ¢lana 7. tacka 3. ovog zakona, ngpusta
duznost i suspenduje ¢lanstvo zavrijeme mandatau Komisiji.



Predsjednik, zamjenik predsjednikai ¢lan Komisije, dvije godine po prestanku mandata,
nemgu pravo zastupanjai predstavljanjau postupku pred K omisijom.

Clan 9.

Predsjednik, zamjenik predsjednikai ¢lan Komisije moze biti razrijeSen prije isteka mandata,
nalicni zahtjev.

Predsjednik, zamjenik predsjednikai ¢lan Komisije moze biti razrijeSen prije isteka mandata u
slu¢gu dane postupau skladu sazakonom, aktima K omisije, zloupotrijebi svoj polozg ili
nastupe druge okolnosti nespojive sa obavljanjem duznosti u K omisiji.

Clan 10.

SarazrjeSenjem u skladu sa ¢lanom 9. ovog zakona, imenuje se drugo lice za predsjednika,
zamjenika predsjednikaili clanaKomisije.

U slucgu iz stava 1. ovog ¢lana, drugo lice imenuje se zaperiod do isteka mandata njegovog
prethodnika.

IV - OVLASTENJA KOMISIJE
Clan 11.

Komisija osiguravaprimjenu i nadzire provodenje zakonai drugh propisakoji se odnose na
emisiju i promet vrijednosnih papirai ovlastenajei odgovornanarocito za

1) regulisanje uvjetai nacinaizdavanjai prometavrijednosnih papirg;

2) odobravanjeizdavanjadionicai drugh vrijednosnih papira preduzecai banaka;

3) odobravanje izdavanjavrijednosnih papiradrustava za upravljanje fondovima,
investicionih fondova, uzgamnih fondovai drugh pravnih licakoja se bave izdavanjem
vrijednosnih papira;

4) regulisanje uvjetai natinaizdavanja obveznica kantonai opcing;

5) propisivanje pravilai nadzor prometa vrijednosnim papirima, zasnovanog narazmjeni
vrijednosnih papirai sistemu kotiranja, putem elektronskih sredstava;

6) zadtitu interesainvestitora;

7) propisivanjei nadzor primjene standardaizvjestavanjainvestitorai javnosti o poslovanju
ucesnika u prometu vrijednosnih papira;

8) propisivanjei nadzor primjene standarda upravljanjadioni¢kim drustvima; i
9) propisivanje uvjeta, davanje odobrenjazarad i vrSenje nadzora profesionanih posrednikai

drugh uc¢esnikau prometu vrijednosnih papira, te ostai poslovi u vezi saradom u prometu
vrijednosnih papira.



Clan 12.
U vrSenju ovlastenjaK omisija
1) nadzire primjenu zakonai drugh propisa o emisiji i prometu vrijednosnih papira, i ima
pravo zahtijevati od svih pravnihi fizickih licainformacije i isprave koje su prema procjeni

Komisije potrebne za vrSenje nadzorg;

2) koordinira aktivnosti organauprave, federanih ustanovai agencija Federacije u pitanjima
regulisanjai nadzora aktivnosti u prometu vrijednosnih papirg;

3) propisuje uvjetei pravilaprometavrijednosnih papira;
4) dge dozvole zaemisiju vrijednosnih papira;

5) propisujei nadzire procedurei utvrduje rezultate javne ponude vrijednosnih papirai
provodi regstraciju emitenata vrijednosnih papira;

6) propisuje standarde i obavezne elemente prospekta vrijednosnih papirg;

7) propisuje standarde za odobravanje prodgje vrijednosnih papiraputem javne ponudei za
njihovo kotiranje;

8) propisuje uvjetei odobrava promet vrijednosnih papirainozemnih emitenata;

9) donosi akta kojima se propisuje promet vrijednosnih papirana osnovu povlastenih
informacija;

10) obustavljaemisiju i promet pojedinih vrijednosnih papirai druge aktivnosti u prometu
vrijednosnih papira, u slucgu manipulacijaili Spekulacijau prometu ili kada procijeni dasu
tim aktivnostimaugroZeni interesi investitorai javnosti, ili one nisu u skladu sazakonomi

drugm propisima;

11) obustavljapromet svih vrijednosnih papirai aktivnosti svih institucijai ucesnikau
prometu vrijednosnih papirau slucgevimautvrdenim zakonom i propisimaKomisije;

12) propisuje uvjetei pravila profesionanog obavljanja poslova posredovanjau prometu
vrijednosnih papira, ukljucujuéi standarde osiguranjai garancija;

13) izdge, obustavljai ukida dozvole za obavljanje poslova profesionalnog posredovanja u
prometu vrijednosnih papira;

14) propisuje uvjetei standarde vodenjaregstravrijednosnih papirai obavljanjaposlova
poravnanjai depozitaravrijednosnih papira;

15) nadzirerad regstravrijednosnih papirai depozitara;

16) propisuje uvjetei pravilauceSéa drustava za upravljanje, investicionih fondova, penzijskih
fondovai osiguravgu¢ ih drustavau prometu vrijednosnih papira;



17) propisuje uvjetei procedure i odobrava provodenje podjdei spganjadionicai pripganjai
preuzimanjadionickih drustava;

18) propisuje uvjetei procedurei odobrava sticanje dionicaizmedu dionickih drustava;

19) propisuje standarde kapitalai ograni¢enjarizikau transakcijama vrijednosnim papirima za
profesionane posrednike u prometu vrijednosnih papira;

20) propisuje standarde zastite dionicarai upravljanjadionickim drustvima;
21) propisuje uvjetei procedure upisau regstar i vodi regstar emitenata vrijednosnih papira;

22) propisuje sadrzg, uvjetei standarde objavljivanjafinansijskih izvjeStgai drugh
informacija, ukljucujuci projekcije buduceg poslovanja, i natin izvjestavanjadionicarao
poslovanju dioni¢kih drustava;

23) propisuje oblik i rokove ¢uvanjai osigurava uspostavljanjejavnih regstarapodataka o
emitentimai vlasnicimavrijednosnih papira, profesionanim posred-nicimai poslovimau
prometu vrijednosnih papira;

24) iniciradonoSenjei izmjene propisakoji se odnose navrijednosne papire, upravljanje
dionickim drustvimai zastitu dioni¢ara, profesionane posrednike u prometu vrijednosnih
papira, samoregulirguce organizacijei antimonopolskepropise, za ¢ije donoSenje Komisija
nije nadlezna;

25) utvrduje uvjete, standardei nacin dostavljanja K omisiji informacijaemitenatai
profesionanih posrednikau prometu vrijednosnih papirai objavljivanjaizvjestga

koji se odnose nanjihove aktivnosti, ukljuc¢ujuéi promociju i reklamu;

26) nadzire poslovne knjige, finansijskeizvjestgei saopstenjaemitenatai profesionanih
posrednika u prometu vrijednosnih papirg;

27) organizuje obuku profesionanih u¢esnika, specijaistai drugh ucesnikau prometu
vrijednosnih papirg;

28) vodi regstar izdatih, obustavljenih i ukinutih dozvola profesionanih posrednikai
specijdistau prometu vrijednosnih papira;

29) propisuje naknade za odobravanje emisije, kotaciju vrijednosnih papiranaberzi i drugm
uredenim javnim trzistima, i zaizdavanje dozvolaprofesionanim posred-nicimai
specijalistimau prometu vrijednosnih papira;

30) vrsi nadzor provodenjadrugih propisakojimase direktno ili indirektno uti¢e naemisiju i
promet vrijednosnih papira, i 0 ndazimaizvjeStava nadlezne organe uprave, upravne
organizacijei agencije Federacije;

31) razmatranacin primjene zakonai drugh propisao emisiji i prometu vrijednosnih papira,
podnosi prijave nadleznim organimaza privredne prijestupei krivicnadjela, te provodi



prekrsgne postupke u skladu sa Zakonom o prekrSgimakojima se povrijeduju federani
propisi; i

32) preduzimadruge mjerei radnje zakoje je ovlastenai odgovornau skladu s ovim zakonom
i drugm zakonimai propisima.

Clan 13.

Komisija, zaizvrSavanje ovlastenjai odgovornosti utvrdenih odredbamacl. 11. i 12. ovog
zakona, donosi pravilao radu Komisije (u daljem tekstu: Pravila).

Clan 14.
Ministarstvo finansijai Agencijazabankarstvo Federacije duzni su saradivati s Komisijomu
vrSenju njenih ovlastenja u regulisanju i nadzoru aktivnosti banakai drugh finansijskih
organizacija

Fizickai pravnalicaduznasu dostaviti informecijei isprave koje od njih trazi Komisijau
vrSenju njenih ovlastenjai odgovornosti, nanacin i u roku koji odredi Komisija

V - STATUT, ODLUCIVANJE | RUKOVOPENJE
Clan 15.
KomisijaimaSatut.
Satutom se ureduje upravljanjei organizacija K omisije.
Komisijaimenuje sekretara Komisije.
Clan 16.
Akti koje donosi Komisijasu konacni.

Protiv akata Komisije strankamoZe pokrenuti upravni spor kod nadle nog suda.

Clanak 16 a.
Komisijaodlucuje nasjednici.
Sednice Komisije se odr avgiu ngimanje jednom u 30 dana.

Sednic Komisije predsjednik je du’an sazvati nazahtjev zamjenika predsjednikaili dvaclana
Komisije.

K omisija odlucuje vecinom gasova ukupnog broja ¢lanova, medu kojima je obavezno
predsjednik ili zamjenik predsjednika K omisije.



Akti komisije objavljuju se u " Su benim novinama Federacije BiH".
Clanak 16 b.

Radom K omisije rukovodi predsjednik ili zamjenik predsjednika K omisije, u slucgu
sprijecenosti predsjednika Komisije.

Predsjednik Komisije:

1. potpisujeakte Komisije

N

donosi pojedinacine akte koji se odnose naucesnike u prometu vrijednosnih papirg;

3. zastupai predstavljaKomisiju premadrugm institucijamai uc¢esnicimau prometu
vrijednosnih papira;

4. sazivasjednice Komisijei predsjedava njihovim radom;
5. odgovoran je zaprovodenje odluka Komisije, i

6. odlucujeo zasnivanju i prestanku radnog odnosa, platamai odgovornosti zaposlenih u
Komisiji.

Predsjednik Komisije mo e ovlastiti ¢lanove K omisije za preduzimanje pojedinih radnji i
potpisivanje odredenik akata, 5to se utvrduje posebnim rjeSenjem.

Clan 17.
Predsjednik, zamjenik predsjednikai ¢lanovi Komisijei zaposleni u Komisiji duzni su
osigurati zadtitu povjerljivih informacija, utvrdenih zakonom, drugm propisimai aktima
Komisije.

VI - NESPOJIVOST POSLOVA

Clan 18.
Licazaposlenau Komisiji ne mogu:
1) istovremeno obavljati drug posao u vezi s ovlastenjimaKomisije uz naknadu, izuzev
naucnih, istrazivackih i predavackih aktivnosti;
2) biti ¢lanovi nadzornogili upravnog odbora preduzeca, banke, drustva za upravljanje
fondovima, investicionog fonda, penzionog fonda, osiguravgjuceg drustva, i profesionalnog
posrednika u prometu vrijednosnih papira
3) posjedovati, direktno ili indirektno, vise od 5% vrijednosnih papirapreduzeca, banke,
drustva za upravljanje fondovima, investicionog fonda, penzionog fonda,
osiguravguceg drustva, i profesionanog posrednika u prometu vrijednosnih papira;
4) obavljati djelatnost nespojivu saprincipom zastite investitoraili nezavisnoséu K omisije.

VIl - FINANSIRANJE

Clan 19.
Komisijasefinansiraiz prihoda od naknadai taksi ostvarenih iz djeatnosti Komisije, u
skladu s finansijskim planom Komisije.
Visak prihodaostvarenih iz djeatnosti Komisije u odnosu nafinansijski plan Komisije,
pripadabudZzetu Federacije.



Djdatnost Komisije moZe sefinansirati i iz donacijainozemnih vladinih i nevladinih
organizecija

VIl - KAZNENE ODREDBE

Clan 20.
Novcanom kaznom u iznosu od 200 do 1.000 KM kaznit ¢e se za prekrsg pojedinac koji ne
postupi u skladu saclanom 14. stav 2. ovog zakona.

Clan 21.
Novc¢anom kaznom u iznosu od 5.000 do 70.000 KM kaznit ¢e se zaprivredni prijestup
pravno lice koje ne postupi u skladu sa stavom 2. ¢lana 14. ovog zakona.
Novéanom kaznom u iznosu od 1.000 do 5.000 KM kaznit ¢e se zaprivredni prijestup iz stava
1. ovog ¢lana odgovorno lice u pravnom licu.

IX - PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE

Clan 22.
Predsjenik Federacije uz segasnost potpredsjednika Federacije du an je imenovati
predsjednika, zamjenika predsjednikai ¢lanove Komisije u roku do 30 dana od dana stupanja
na snagu ovog zakona.
Komisijaje duzna podnijeti Parlamentu Federacije napotvrdu Statut, u roku od ¢etiri mjeseca
od imenovanja Komisije.
Komisijapodnosi Parlamentu Federacije na potvrdu godisnji finansijski plan.
Uz godisnji finansijski plan, Komisijapodnosi Parlamentu Federacije godisnji izvjestg o radu
zaprethodnu godinu.

Clan 23,
Komisija ¢eizvrsiti regstraciju emitenatai dionicaemitovanih u postupku privatizacije u
skladu saZakonom o privatizaciji preduzeca (" Suzbene novine Federacije BiH", broj 27/97),
na osnovu izvjestganadleznih agencijazaprivatizaciju.
Emisijadionicaiz staval. ovog ¢lana ne zahtijeva prethodno odobrenje Komisije.

Clan 24.
Danom stupanjana snagu ovog zakona prestge primjenazakonai drugh propisakoji su
regulisali ovu materiju, aprimjenjivai su se nateritoriji Federacije do dana stupanja na snagu
ovog zakona.

Clan 25.
Ovg zakon stupanasnagu osmog dana od dana objavljivanjau " Suzbenim novinama
Federacije BiH".



