ZAKON O DRUSTVIMA ZA UPRAVLJANJE FONDOVIMA

| O INVESTICIONIM FONDOVIMA

| - OSNOVNE ODREDBE

Clan 1.
Ovim zakonom ureduju se uvjeti i nacin osnivanjai poslovanjadrustavaza upravljanje
fondovima (u dajem tekstu: Drustvo) i uzgamnih i investicionih fondova (u dajem tekstu:
Fond), i drustvaza upravljanje privatizacijskim investicionim fondovima (u daljem tekstu:
Privatizacijsko drustvo) i fondovakoji se osnivgu i posluju kao posrednici u reaizaciji
potrazivanjagradana u postupku privatizacije (u dajem tekstu: Privatizacijski fond).

Clan 2.
Drustvai Fondovi se osnivgu radi prikupljanjafinansijskih sredstava, kolektivnog
investiranjana principimaminimiziranjai disperzijerizikai profesionanog upravljanja
Fondom i ne mogu obavljati drugu djelatnost.

Clan 3.
Djdatnost kolektivnog investiranja Drustvo i Fond obavlja posredstvom profesionalnih
posrednika, u skladu sa zakonom i drugm propisimakojim se ureduje emisijai promet
vrijednosnih papira

Clan 4.
Fond ne moze izdavati obveznice.
|z sredstava Fondane mogu se davati krediti.

Clan 5.

NaDrustvo i Fond primjenjuju se odredbe zakona kojima se ureduje osnivanje, poslovanjei
prestanak preduzeca ako ovim zakonom nije drugacije odredeno.

Il - DRUSTVO
1. Pojam
Clan 6.
Drustvo je preduzece cijajeiskljucivadjelatnost upravljanje Fondovima

Drustvo se osnivai posluje kao dionicko drustvo ili drustvo sa ogranicenom odgovornoscu.



Nasastav, izbor, nadleznosti i nacin odlucivanjai rada organa Drustva primjenjuju se odredbe
zakona kojim se ureduje osnivanje, poslovanjei prestanak preduzeca, ako nije drugacije
odredeno ovim zakonom i propisimaKomisije zavrijednosne papire u Federaciji Bosnei
Hercegovine (u daljem tekstu: Komisija).

Clan 7.
Drustvo se upisuje u regstar kod Komisije.
2. Osnivanje

Clan 8.
Drustvo mogu osnovati domacai stranafizickai pravnalica
Domacapravnalicau cijem kapitau sa50% i viSe ucestvuje drzavni/drustveni kapitd i licas
njima povezanau smislu odredaba ovog zakona, ne mogu biti osnivati niti sticati dionice

Drustva

Strano fizicko ili pravno lice moze, direktno ili indirektno, imati vise od 10% dionicaili
udjela Drustva naosnovu odobrenja K omisije za vrijednosne papire.

FirmaDrustvamora sadrzavati rijeci: "Drustvo za upravljanje fondovima'.
Clan 9.

Clanovi uprave Drustvamorau imati odgovargjuéu struénu spremu, profesionanaznanjai
iskustvo iz oblasti finansija.

KomisijamoZze propisati uvjetei kriterije koje morgu zadovoljavati licaiz staval. ovog
¢lana, nacin provjerei obavezu regstracije ovih licakod Komisije.

Clan 10.
Dozvolu za osnivanje Drustva, nazahtjev osnivaca, izdge Komisija
Uz zahtjev za dobijanje dozvole, podnosi se:
1) ugovor o osnivanju, saispravamao identitetu osnivaca;
2) dokaz o uplati osnovnog kapitaa; i
3) dokaz o ispunjavanju uvjetaiz ¢lana9. ovog zakona.
Clan 11.

Komisijaje duznaodluciti o zahtjevu iz ¢lana 10. ovog zakona u roku 30 dana od dana
prijema zahtjeva

Odluku kojom je zahtjev odbijen K omisijaje duzna obrazloZiti.



Ako Komisijane donese odluku o zahtjevu u roku iz stava 1. ovog ¢lana, smarasedaje
osnivanje Drustva dozvoljeno.

Naosnovu dozvole Komisijeili sedam dana po nastanku okolnosti iz stava 3. ovog ¢lana,
Drustvo se upisuje u regstar kod Komisije.

3. Osnovni kapital i dionice
Clan 12.

Osnovni kapita Drustvakoje upravljajednim Fondom iznosi nggmanje 1.000.000 (jedan
milion) KM .

Osnovni kapitd iz stava 1. ovog ¢lanamorau cijelosti biti uplacen u novcu prilikom
oshivanja Drustva.

Clan 13.

Osnovni kapitd iz ¢lana12. ovog zakona Drustvo je duzno povecati za 250.000
(dvijestotingpedesethiljada) KM zasvaki naredni Fond kojim upravlja

Povecanje osnovnog kapitalaiz stava 1. ovog ¢lanamorau cijelosti biti uplaceno u novcu
prije formiranja svakog narednog uzgiamnog fondaili zakljucivanja ugovorao upravljanju sa
svakim narednim investicionim fondom.

Clan 14.

Drustvo organizovano u obliku dioni¢kog drustva osniva se upisom i uplatom svih dionica od
strane osnivaca.

Dionice Drustvagase naimei prenosive su.
1l - UPRAVLJANJE FONDOM
1. Dozvola zaupravjanje

Clan 15.
Drustvo je obavezno pribaviti od Komisije dozvolu za upravljanje Fondom (u dajem tekstu:
Dozvola), prije uspostavljanja svakog uzgamnog fondai zakljucivanja ugovorao upravljanju
svakim investicionim fondom.

Clan 16.

Komisijaizdge Dozvolu naosnovu pismenog zahtjeva Drustva, koji sadrzi naziv i sjediste
Drustva, sa podacimao osnivatima, i podatke o Fondu za ije osnivanje setrazi Dozvola

Uz zahtjev iz stava 1. ovog ¢lana, Drustvo je obavezno priloziti:

1) izvod iz regstrakod Komisije za Drustvo;



2) statut Drustva;

3) dokaze o tehnickoj opremljenosti Drustva; i

4) ugovor saorganizacijom zaposlove regstracije, cuvanjai odrzavanjapodatakao
vrijednosnim papirimai prenosavrijednosnih papira, odredenom posebnim zakonom (u
ddjem tekstu: Regstar), kojim se ureduje obavljanje navedenih poslovazaratun
investicionog fonda za ¢ije osnivanje setrazi Dozvola;

5) ugovor sa bankom putem koje ¢e se primati uplate zainvesticione kupone uzgamnog
fondaili dionice investicionog fonda zacije osnivanje setrazi Dozvola, i

izvrSavati obaveze premavlasnicimatih investicionih kuponaili dionica (u dajem tekstu:
Depozitar);

6) druge ispravei dokaze odredene propisima Komisije.
Clan 17.

Komisijaje duznaodluciti o zahtjevu Drustvaiz ¢lana 16. ovog zakonau roku od 30 dana od
dana prijema zahtjeva.

Clan 18.

Komisijamoze Dozvolu ukinuti kada utvrdi da Drustvo naruSava odredbe ovog zakonai
propise Komisije koji ureduju:

1) ograni¢enjainvestiranja
2) zabranu prometavrijednosnih papiraizmedu Drustvai
Fondai s njimapovezanih lica;

3) obavezu regstracije prometavrijednosnih papiraod strane uticgnih licau Drustvu i Fondu,
u smislu odredaba zakona kojima se ureduje emisijai promet vrijednosnih papira

Clan 19.

U slucgevimaiz ¢lana 18. ovog zakona, Komisijadonosi pismenu odluku o pokretanju
postupka oduzimanjaDozvolei postavlja privremenog administratorazasvaki Fond kojim
Drustvo upravlja.

Odlukaiz stava 1. ovog ¢lanaobavezno sadrzi razloge za pokretanje postupka oduzimanja
Dozvolei dokaze naosnovu kojih je Komisijate razloge utvrdila

Clan 20.

Protiv odluke iz ¢lana 19. ovog zakona Drustvo moze podnijeti prigovor Komisiji, u roku 15
danaod dana prijema odluke.



Uz prigovor iz staval. ovog¢lana, Drustvo je duzno priloziti dokaze kojim potvrduje navode
iz prigovora.

Clan 21.
Komisijamoze obustaviti postupak oduzimanjaDozvole u slu¢gu dasu nakon pokretanja
postupka prestdi ili otklonjeni razlozi za oduzimanje Dozvolei kadaprihvati prigovor
Drustva

Clan 22.
Odluku kojom se postupak obustavljaili se oduzimaDozvola, Komisijaje duznadonijeti u
roku od 15 dana od danaprijemaprigovoraili od danaistekarokazapodnoSenje prigovora
Drustvaiz ¢lana 20. ovog zakona, ako on nije podnesen.

Odlukaiz stava 1. ovog ¢lanaje konacna

Odlukaiz stava l. ovog ¢lanamoZze se pobijati u upravnom sporu kod Vrhovnog suda
Federacije Bosnei Hercegovine.

Clan 23,
Odluka o oduzimanju Dozvole obavezno sadrzi:
1) naziv i sjediste Drustvai datum izdavanjai broj Dozvole;
2) naziv i sjediste Fonda zakoji se Dozvolaoduzima;
3) razloge oduzimanjaDozvolei dokaze na kojim se zasnivau;

4) postavljanje privremenog administratora Fondai naog Depozitaru u vezi s upravljanjem
imovinom Fonda

Clan 24.
Odluku iz ¢lana23. ovog zakona K omisijaje duzna dostaviti Drustvu, Depozitaru, Regstru,
privremenom administratoru i nadzornom odboru investicionog fonda, u roku od osam dana

od dana donoSenja.

Odluku iz stava 1. ovog ¢lana Drustvo je duZno objaviti ngimanje u jednom domacem
dnevnom listu, u roku od osam dana o dana prijema odluke.

2. Iskazivanje finansijskih podataka
Clan 25.

Drustvo je odgovorno zaiskazivanje imovine, obaveza, prihodai rashoda Fonda odvojeno od
imovine, obaveza, prihodai rashodaDrustva



Drustvo koje upravljasaviSe Fondova, duzno je osigurati odvojeno iskazivanje imovine,
obaveza, prihodai rashoda svakog Fonda pojedinacno.

3. Ograniéenjainvestiranjai zaduzivanja
Clan 26.

Drustvo, ¢lanovi nadzornog odborai uprave Drustvai direktor Fondakojim Drustvo upravlja,
ne mogu, direktno ili indirektno, biti viasnici dionicaili udjda

1) drugh Drustava;
2) Regstra;
3) Depozitarg,

4) profesionalnog posrednika koji obavljaposlove zaracun Drustvaili Fonda kojim Drustvo
upravlja; i

5) dioni¢ara Drustva
Clan 27.

Drustvo ne moze, direktno ili indirektno, biti vlasnik investicionih kuponauzgamnog fonda
kojim upravlja

Drustvo je obavezno pri zakljucivanju ugovorao upravljanju sa svakim investicionim fondom
kupiti njegove dionice u iznosu od 10% osnovnog kapitaa Drustva

Drustvo ne moZe prodati dionice iz stava 2. ovog ¢lana dok upravljainvesticionim fondom.
Drustvo ne moze sticati nove dionice investicionog fonda kojim upravlja

Clan 28.
Zaodrzavanje likvidnosti uzgamnog fonda kojim upravlja, Drustvo mozZe uzimati kredite za
racun uzgiamnog fonda, u iznosu do 10% vrijednosti njegove imovine na dan odobravanja
kreditai sarokom vracanjado Sest mjeseci.
Krediteiz staval. ovog¢lana Drustvo ne moZe uzimati od svojih dioni¢ara
Investicioni fond moze uzimati kredite ukoliko jeto izri¢ito navedeno u Dozvoli.

Clan 29.
Radi sprjecavanjakonfliktainteresa, dioni¢ari Drustva, ¢lanovi uprave, zaposleni i fizickalica

koja obavljgu poslove po osnovu ugovora sa Drustvom, duznasu prijaviti Drustvu svaku
kupovinu i prodagju vrijednosnih papiraemitenataiz ¢lana26.



ovog zakonai investicionih kupona uzgamnog fonda kojim Drustvo upravlja, sadatumom
kupovineili prodge, brojemi cijenom kupljenih ili prodatih vrijednosnih papira.

Clan 30.

Drustvo jeduzno podatke iz ¢lana29. ovog zakona unijeti u poseban regstar, koji obavezno
sadrzi:

1) imei prezimelicaiz ¢lana29. ovog zakonai njegovu vezu sa Drustvom;

2) datum kupovineili prodgje;

3) broj i cijenu kupljenih ili prodatih vrijednosnih papira;

4) datum prijemaprijave o kupovini ili prodgji.

Regstar iz stava 1. ovog ¢lana Drustvo je duzno staviti nauvid licimaovlastenim zanadzor
nad poslovanjem Drustvai drugm licimakojaimagu pravni interes, u skladu sa propisima
Komisije.

Drustvo jeduzno podatkeiz staval. ovog¢lanavoditi u registru i ¢uvati pet godinaod dana
prestanka svojstvalicaiz ¢lana29. ovog zakona

4. Depozitar
Clan 31.
Drustvo je obavezno zakljuciti sa Depozitarom ugovor, u skladu s propisimaKomisije.

Ugovor iz stava l. ovog¢lana zainvesticioni fond odobrava nadzorni odbor investicionog
fonda

Clan 32.
Ugovorom iz ¢lana 31. ovog zakona obavezno se ureduje:
1) drZanje imovine Fonda;
2) prijem uplataprilikom prodge, i isplate zaotkup investicionih kupona uzgamnog fonda;
3) prijem uplatazadionice investicionog fonda;
4) utvrdivanje neto vrijednosti imovine Fondai investicionih kuponauzgamnog fonda;
5) izvrSavanje naloga Drustva;
6) odgovornost Depozitaraza provodenje prodgei otkupainvesticionih kupona uzgamnog

fonda, i emisije dionicainvesticionog fondau skladu sazakonom, propisima Komisijei
pravilima upravljanja uzgiamnim fondom ili ugovorom o upravljanju investicionim fondom;



7) informisanje Drustva o svim poslovimau vezi saimovinom Fonda;
8) distribucija dividende investicionog fonda;
9) prikupljanje prinosa od vrijednosnih papirau imovini Fonda.

Depozitar je ovlasten zanagplatu potrazivanja vlasnikainvesticionog kuponauzgamnog
fonda.

Drustvo moze ugovorom ovlastiti Depozitarazaobavljanjei drugh administrativnih i
tehnickih poslova u vezi sa upravljanjem Fondom.

Depozitar je duzan odbiti izvrSenje ndoga Drustva zakoji smatradanije u skladu sa
zakonom, propisimaKomisijei statutom investicionog fondaili pravilimaupravljanja
uzgamnim fondom.

Clan 33,
Depozitar je odgovoran daposlove iz ugovoraobavlja paznjom dobrog privrednika
Depozitar je odgovoran Drustvu, vlasnicimainvesticionih kuponauzgamnog fondai
dioni¢arimainvesticionog fonda za gubitke nastae neispunjenjem ili pogreSnim ispunjenjem

obavezaiz ugovora zakljucenog sa Drustvom.

Drustvo imapravo, u ime svih vlasnikainvesticionih kuponauzgamnog fondai dionic¢ara
investicionog fonda, podnijeti tuzbu sudu radi obestecenja, u skladu sastavom 2. ovog ¢lana.

AKko tuzbu iz stava 3. ovog ¢lana Drustvo ne podnese u roku 30 dana od dana prijema zahtjeva
vlasnikainvesticionih kuponauzgamnog fondaili dionicarainvesticionog fonda, tuzbu moze
podnijeti vlasnik investicionog kupona uzgamnog fondai dionicar investicionog fondakoji je
pretrpio gubitak.

Clan 34.

Depozitar je duzan sa organizacijom za poslove platnog prometa zakljugciti ugovor o
obavljanju platnog prometau vezi s poslovanjem Fonda.

Clan 35.

Drustvo i Depozitar djeluju samostalno, na natin kojim se osigurava maksimalnakorist za
vlasnike investicionih kupona uzgamnog fondai dioni¢are investicionog fonda

IV -UZAJAMNI FOND
1. Pojam
Clan 36.

Uzgamni fond je otvoreni fond, bez svojstvapravnoglica. Uzgamni fond je imovina koju
¢ine prenosivi vrijednosni papiri.



Uzgamni fond je podijeljen najednake udjele.

Uzgamni fond emituje investicione kupone, koji su isprave o viasnistvu udjelau uzgamnom
fondu.

2. Investicioni kupon
Clan 37.

Investicioni kupon emituje sei postoji u obliku elektronickog zapisa kod Regstra, koji
obavezno sadrzi:

1) naziv i sjediste Drustvai naziv uzgamnog fonda;
2) sexijski broj investicionog kupong;
3) ukupan broj udjelau uzgamnom fondu;
4) broj udjela sadrzanih u investicionom kuponu;
5) imei prezimeili firma, i adresaprebivdistaili sjedista vlasnika investicionog kupong;
6) naznaku neprenosivosti investicionog kupona;
7) obaveze emitentai pravavlasnikainvesticionog kupona;
8) mjesto i datum kupovine; i
9) imena odgovornih lica Drustva
Clan 38.

Kupovinom investicionog kuponafizicko ili pravno lice postge viasnikom srazmjernog dijela
uzgamnog fonda.

Uplatainvesticionog kuponavrsi seiskljucivo novcem.

Investicioni kupon sadrzi jedan ili viSe udjelau uzgamnom fondu.

Investicioni kupon gasi naimei neprenosiv je pravnim poslom medu “ivima
Clan 39.

Investicioni kupon sadrzi prava

1) srazmjernog uceséa u neto vrijednosti uzgamnog fonda;

2) isplatei povratainvesticionog kuponau svakom momentu;

3) istupanjaiz uzgamnog fonda povratom investicionog kupona



Clan 40.

Vrijednost udjelau uzgamnom fondu odredena je odnosom neto vrijednosti imovinei
ukupnog brojaudjela.

Vrijednost investicionog kupona odredena je brojem i neto vrijednoSéu udjelauzgamnog
fondakojeinvesticioni kupon sadrzi.

Nacin izracunavanja dnevne neto vrijednosti i prosjecne neto vrijednosti imovine u toku
godine, utvrduje se propisom Komisije.

Clan 41.

Zahtjev zaisplatu investicionog kupona podnosi se Drustvu putem Depozitara, naposebnom
obrascu u skladu s pravilima o upravljanju uzgamnim fondom.

Drustvo je obavezno izvrsiti isplatu investicionog kuponau novcu, po vrijednosti na dan
isplate, umanjenoj zatroSkove otkupa, u roku od pet radnih dana od dana prijemazahtjevaiz
stava l. ovog ¢lana

Isplate po osnovu otkupainvesticionih kupona Drustvo izvrSava premaredoslijedu prijema
zahtjevaiz staval. ovogclana

Clan 42.

Fizicko ili pravno lice ne moze, direktno ili indirektno, biti vlasnik viSe od 5% ukupnog broja
udjelauzgamnog fonda.

O sticanju udjelaiznad ogranicenjaiz stava 1. ovog ¢lana Regstar je duzan mjesecno
obavjeStavati Drustvo.

Drustvo je obavezno otkupiti investicione kuponeiznad ogranicenjaiz staval. ovog¢lana, u
roku 30 danaod prijemaobavjeStenja Registra o sticanju udjelaiznad ogranicenja.

3. Uspostavijanje uzajamnog fonda
Clan 43.

Drustvo uspostavlja uzgiamni fond usvganjem pravila o upravljanju uzgiamnim fondom i
zakljucivanjem ugovora sa Registrom i Depozitarom.

Uzgamni fond je uspostavljen prodgom investicionih kupona ngmanje u iznosu od
1.000.000 (jedanmilion) KM .

Clan 44.

Drustvo moZe emitovati investicione kupone na osnovu Dozvole za upravljanje uzgamnim
fondom.



Dozvolu izdge Komisija, naosnovu pismenog zahtjeva Drustva koji sadrzi naziv i sjediste
Drustva, sapodacima o osnivatima, i podatke o uzgiamnom fondu za ¢ije uspostavljanje se
trazi Dozvola
Uz zahtjev iz stava 1. ovog ¢lana, Drustvo je obavezno priloZiti:
1) izvod iz regstrakod K omisije za Drustvo;
2) statut Drustva;
3) dokaze o tehnickoj opremljenosti Drustva;
4) ugovor saRegstrom;
5) ugovor saDepozitarom;
6) pravilaupravljanja uzgamnim fondom,
7) prospekt investicionog kupona;
8) druge ispravei dokaze odredene propisimaKomisije.
Clan 45.
Pravilaupravljanja uzgamnim fondom obavezno sadrze:
1) naziv i sjediste Drustvai uzgamnog fonda;
2) naziv i gediste Regstrai Depozitara;
3) nxtin i mjesto prodgei placanjainvesticionih kupong;
4) ciljeve investicione politike uzgamnog fonda;
5) natin utvrdivanjaneto vrijednosti udjelau uzgamnom fondu;

6) natin javnog ogaSavanjai obavjeStavanja vlasnikainvesticionih kuponao poslovanju
uzgamnog fonda;

7) postupak otkupainvesticionih kupona;
8) vrstu, iznos i n&tin izratunavanjaprovizije i naknadakoje se placgu Drustvu;
9) postupak izmjene pravila upravljanjauzgamnim fondom,
10) postupak likvidacije uzgamnog fonda.
Clan 46.

Pravilai njihove izmjene odobrava K omisija



Pravilamorgu biti dostupnanasvim mjestima odredenim za prodgu investicionih kupona,
bez naknade.

Uplatom investicionog kupona uzgamnog fonda prihvatgu se pravilaiz staval. ovog ¢lana
Clan 47.

Komisijaje duznadonijeti odluku o zahtjevu iz ¢lana44. ovog zakonau roku od 30 danaod
danaprijema zahtjeva

Ako Komisijane donese odluku o zahtjevu Drustva zaizdavanje dozvole zaemitovanje
investicionih kuponau roku iz stava 1. ovog ¢lanasmatrace se daje dozvola data

Clan 48.

Drustvo je obavezno objaviti javni poziv zakupovinu investicionih kupona, ngjkasnije osam
dana od dana dobijanjaDozvole.

Javni poziv iz stava 1. ovog ¢lana obavezno sadrzi:
1) naziv i sjediste Drustvai uzgamnog fonda;
2) naziv i gediste Regstrai Depozitara;
3) izvod iz pravila upravljanjauzgamnim fondom;
4) nxin i mjesto prodgei placanjainvesticionih kupona;
5) pravasadrzanau investicionom kuponu; i
6) postupak otkupainvesticionih kupona
4. Upravijanje uzajamnim fondom
Clan 49.
Drustvo upravljauzgamnim fondom u svoje ime, azaracun vlasnikainvesticionih kupona

Drustvo ne smije kupovati za svoj racun vrijednosne papire kupljene zaratun uzgamnog
fondai prodavati uzggamnom fondu vrijednosne papire kupljene zaratun Drustva.

Clan 50.

Drustvo moze, u vezi s upravljanjem uzgamnim fondom, ovlastiti druga pravnalicasamo za
poslove Depozitarai posredovanjau prometu vrijednosnih papira

Clan 51.

Drustvo je obavezno pratiti informacije o emitentima vrijednosnih papirau portfeju
uzgamnog fonda.



Drustvo je duzno ngimanje 5% imovine uzgamnog fonda drZati u gotovini i vrijednosnim
papirimasarokom dospjecado Sest mjeseci.

Clan 52.
Drustvo je odgovorno za gubitke koje vlasnici investicionih kupona pretrpe zbog postupanja
Drustva protivno odredbama ¢lana 51. ovog zakonai prodgje vrijednosnih papiraiz portfeja

uzgjamnog fonda kupcu c¢ija nesolventnost je Drustvu bilaili moradabiti poznata

Pravilima o upravljanju uzgiamnim fondom ne moze se ograniciti odgovornost Drustvaiz
stava 2. ovog ¢lana

Clan 53.

Drustvo imapravo naproviziju za upravljanje uzgamnim fondom i naknadu troSkova prodaje
i otkupainvesticionih kupona.

Godisnjaprovizijaiz stava 1. ovog ¢lanane moze biti veca od 2% prosjecne godisnje neto
vrijednosti imovine uzgamnog fonda.

Naknadatroskovaiz stava 1. ovog ¢lanane moZe biti vetaod 3% prosjecne godisSnje
vrijednosti imovine uzgamnog fonda.

Clan 54.
Drustvo imapravo nanaknadu nateret uzgiamnog fonda slijedecih troskova:
1) usluga Regstra;
2) uslugaDepozitarg;
3) kupovinei prodaje vrijednosnih papira zaratun uzgiamnog fonda;

4) ispitivanjatrzistai objavljivanjaprospektai javnog poziva zaprodgu investicionih
kupong;

5) drugh troskova pojedinatno utvrdenih pravilima o upravljanju uzgiamnim fondom, u
skladu s propisima K omisije.

Osimtroskovaiz staval. ovog ¢lana, Drustvo imapravo nanaknadu troSkova kamatana
kredite uzete zaratun uzgamnog fonda.

Clan 55.

Drustvo moze ugovorom prenijeti upravljanje uzgiamnim fondom nadrugo Drustvo, na
osnovu pismene sagasnosti vliasnika 70% udjelau uzgamnom fondu i odobrenja K omisije.

Clan 56.



Drustvo je duzno pismeno obavijestiti vlasnike udjelau uzgiamnom fondu o bitnim
elementima ugovorao prenosu upravljanja, koji ukljucuju i njihovapravau vezi s prenosom.

Zavlasnikaudjdakoji se neizjasni pismeno protiv ugovorao prenosu, u roku 15 danaod
dana prijema obavjestenjaiz stava 1. ovog ¢lana, smatra se daje sagiasan sa ugovorom o
prenosu upravljanja uzgamnim fondom na drugo Drustvo.

Clan 57.

Drustvo je duzno prenijeti upravljanje uzgiamnim fondom nadrugo Drustvo, na pismeni
zahtjev vlasnika ngimanje 50% udjela uzgamnog fonda.

Clan 58.

Drustvo je duzno podnijeti Komisiji zahtjev za odobrenje prenosa upravljanja nadrugo
Drustvo.

Na odobrenje prenosa upravljanja primjenjuju se odredbe ovog zakona o postupku izdavanja
dozvole zaupravljanje uzgamnim fondom.

5. Ograniéenjainvestiranja

Clan 59.
Drustvo moze zaratun uzgamnog fonda kupovati dugorocnei kratkorocne vrijednosne
papiredomacih i stranih emitenatakoji su u prometu naberzi ili drugm uredenim javnim
trzistima.

Odnos ucescavrijednosnih papirakoji kotirgiu naberzi i vrijednosnih papirau prometu na
drugm uredenim javnim trzistimau portfelju uzgamnog fonda propisuje Komisija.

Clan 60.

Drustvo moZe zaratun uzgamnog fonda kupovati vrijednosne papire stranih emitenata koji
su u prometu naberzi u Federaciji Bosnei Hercegovine (u daljem tekstu: Federacija).

Vrijednosni papiri iz stava 1. ovog ¢lanane mogu ¢initi viSe od 10% portfeljauzgamnog
fonda

Clan 61.
Vrijednosni papiri jednog emitenta ne mogu ¢initi viSe od 5% portfelja uzgamnog fonda

Vrijednosni papiri jednog emitentai licapovezanih s njim u smislu odredaba ¢lana 102. stav
3. ovog zakona, ne mogu ¢initi vise od 10% portfeljauzgamnog fonda

Uzgamni fond ne moZe imati u svom portfeju vise od 10% svih vrijednosnih papirajednog
emitenta



Uzgamni fondovi kojima upravljaisto Drustvo ne mogu zgedno imati viSe od 50% ukupno
emitovanih vrijednosnih papiraistog emitenta

Clan 62.

Obveznice Bosne i Hercegovine, Federacije, kantona, zupanija, gradovai opcinamogu
zgedno ¢initi ngvise 50% portfelja uzgamnog fonda

Obvezniceiz staval. ovog ¢lanajedne emisije mogu ¢initi ngvise 25% portfelja uzgamnog
fonda

Clan 63.
Drustvo ne moZe zaracun uzgamnog fonda kupovati vrijednosne papire ¢iji je emitent:
1) Fond;
2) Drustvo;
3) Regstar;
4) Depozitar;

5) profesionani posrednik koji obavljaposlove za Drustvo koje upravljatim uzgamnim
fondom; i

6) pravno lice koje, direktno ili indirektno, posjeduje vise od 10% dionicaili udjela Drustva
koje upravljatim uzgamnim fondom.

6. Likvidacija
Clan 64.
Postupak likvidacije uzgamnog fonda pokrece se u slucgevima
1) kadaje Drustvu oduzeta Dozvolg;
2) kad je pokrenut postupak stecgaili likvidacije Drustva;

3) kada je prosjecna godisnja neto vrijednost imovine uzgamnog fonda u dvije uzastopne
poslovne godine manja od 1.000.000 (jedanmilion) KM ;

4) u drugm slu¢gevimautvrdenim pravilima o upravljanju uzgamnim fondom, u skladu sa
zakonom i propisimaKomisije.

Vlasnik udjelau uzgiamnom fondu i njegov povjerilac ne mozZe pojedinacno zahtijevati
naplatu iz imovine uzgamnog fondaili njegovu likvidaciju.

Clan 65.



U slucgu iz ¢lana64. stav 1. t. 1. i 2. ovog zakona, Komisijamoze umjesto pokretanja
postupkalikvidacije donijeti odluku o prenosu upravljanjauzgamnim fondom nadrugo
Drustvo, koje z€li preuzeti upravljanje.

U slucgu iz stava 1. ovog ¢lana, Komisija odreduje banku koja ¢e obavljati sve poslove u vezi
saimovnom uzgamnog fonda

Clan 66.
Odluku o pokretanju postupka likvidacije u slu¢gevimaiz ¢lana64. stav 1. tac. 1. 1 2. ovog
zakonadonosi Komisija, ako u roku od 60 dana nije izvrSen prenos upravljanjauzgamnim

fondom na drugo Drustvo.

Odluku o pokretanju postupka likvidacije u slu¢gevimaiz ¢lana64. stav 1. tac. 3.1 4. ovog
zakonadonosi Drustvo.

Drustvo jeduzno odluku iz st. 1. i 2. ovog ¢lana objaviti ngimanje u jednom domacem
dnevnom listu i o njoj pismeno obavijestiti vlasnike udjelau uzgamnom fondu, u roku od
osam dana od dana donoSenja odluke.

Clan 67.

Otkup investicionih kupona ne moze se vrsiti od dana objavljivanja odluke iz ¢lana 64. ovog
zakona.

Clan 68.

Nakon objavljivanjaodluke iz ¢lana 64. ovog zakona, Drustvo je obavezno unovéiti imovinu
fonda nanacin koji ngbolje stiti interese vlasnika udjea

Sredstvaiz staval. ovog ¢lanakoriste se prema slijedecem redoslijedu za:
1) otkup investicionih kupona;

2) naknadu troskova Drustvu;

3) naknadu troskova likvidacije, u skladu sa pravilimao

upravljanju uzgamnim fondom, zakonom i propisima K omisije.

Drustvo nema pravo nanaplatu provizije za upravljanje uzgamnim fondom za godinu u kojoj
je pokrenut postupak likvidecije.

Drustvo nema pravo naknade troSkova otkupainvesticionih kuponau postupku likvidacije
uzgamnog fonda

V - INVESTICIONI FOND

1. Pojam



Clan 69.
Investicioni fond je dionicko drustvo cijajeiskljucivadjdatnost prikupljanje finansijskih
sredstavai investiranje u prenosive vrijednosne papirekao i svako drugo investiranje u cilju
sticanja dobiti.
2. Osnivanje

Clan 70.

Drustvo jejedini osnivat investicionog fonda

Drustvo zakljucuje sa nadzornim odborom investicionog fonda ugovor o upravljanju
investicionim fondom.

Clan 71.
Investicioni fond se osniva upisom dionica naosnovu javne ponude.

Javna ponudadionicainvesticionog fonda obavlja se naosnovu Dozvole za osnivanje
investicionog fonda (u daljem tekstu: Dozvola za osnivanje).

Clan 72.
Dozvolu za osnivanjeizdge Komisijanaosnovu pismenog zahtjeva Drustva, koji obavezno
sadrzi naziv i jediste Drustva, sapodacima o osnivacima, naziv i sjediste investicionog fonda
i imenai prezimenaclanova prvog nadzornog odborainves-ticionog fonda za koji setrazi
Dozvolazaosnivanje.
Uz zahtjev iz stava 1. ovog ¢lana, Drustvo je obavezno priloZiti:
1) izvod iz regstrakod Komisije za Drustvo;
2) statut Drustva;
3) dokaze o tehnickoj opremljenosti Drustva;
4) ugovor o upravljanju investicionim fondom,
5) ugovor zakljucen sa Registrom;
6) ugovor zakljucen saDepozitarom;
7) statut investicionog fonda;

8) prospekt zajavnu ponudu dionicainvesticionog fonda;

9) odluku o imenovanju prvog nadzornog odborainvesticionog fonda, s biografijamai
dokazima o profesionanom iskustvu ¢lanova;



10) druge ispravei dokaze odredene propisima K omisije.
Clan 73.

Komisijaje duzna da donese odluku o zahtjevu iz ¢lana 72. ovog zakona, u roku od 90 dana
od danaprijema zahtjeva.

Clan 74.

Drustvo je duzno prilikom osnivanja predstaviti investicioni fond javnosti i objaviti prospekt
dionicainvesticionog fonda, u skladu sa zakonom i propisimaKomisije.

Clan 75.
Drustvo imapravo nanaknadu troSkova osnivanjainvesticionog fonda, ukljucivanjemu
cijenu dionica u iznosu odredenom propisima K omisije, ngvise do 2% osnovnog kapitaa
investicionog fonda.
3. Osnovni kapital

Clan 76.

Osnovni kapitd investicionog fondaiznosi nggmanje 4.000.000 (cetirimiliona) KM .

Osnovni kapita investicionog fonda nakon osnivanjamoze se povecati emisijom novih
dionicana osnovu dozvole Komisije.

Investicijaimazacilj sticanje dobiti.
Clan 77.

Dionice investicionog fonda morgu biti u cijelosti uplacene u novceu, prije upisau regstar
kod Komisije.

Sve dionice investicionog fondasu iste klase.
Investicioni fond ne moze sticati vlastite dionice.

Dionice investicionog fonda obavezno se uvrstavgu u kotaciju naberzi, u skladu sa zakonom
0 vrijednosnim papirima.

Clan 78.

Fizicko ili pravno lice ne moze, direktno ili indirektno, biti vlasnik viSe od 5% dionicaistog
investicionog fonda.

Regstar je duzan mjesecno obavjeStavati Drustvo o sticanju dionicaiznad ograni¢enjaiz
staval. ovog¢lana



Licekojeje steklo dionice investicionog fondaiznad ogranicenjaiz stava 1. ovog ¢lana, nema
pravo nauceSée u dobiti i ne moze koristiti druga prava sadrzana u dionicama, iznad
oganicenjaiz staval. ovog ¢lana
4. Statut i organi investicionog fonda

Clan 79.
Investicioni fond imastatut.
Satutom investicionog fonda, uz pitanja odredena zakonom kojim se ureduje osnivanje,
poslovanjei prestanak preduzeca, obavezno se ureduje investiciona politikainvesticionog
fonda

Clan 80.
Investicioni fond imanadzorni odbor.

Nadzorni odbor zastupainvesticioni fond u odnosimasa Drustvom.

Nadzorni odbor se sastoji od ngimanjetri ¢lana, koji morgju imati visoku Skolsku spremu
ekonomskeili pravne strukei viSegodisnje odgovarguce profesionano iskustvo.

U nadzorni odbor investicionog fonda ne mogu biti izabranalicakojasu ¢lanovi organaiili
zaposleni kod Drustva, Regstrai Depozitara

Prvi nadzorni odbor, samandatom do prve skupstine investicionog fonda, imenuje Drustvo.
Clan 81.
Investicioni fond imadirektora

Direktor zastupai predstavljainvesticioni fond, osim u pitanjimazakojaje nadlezan nadzorni
odbor.

Direktoraimenujei razrjeSava nadzorni odbor investicionog fonda.
5. Pravai obaveze Drustva u upravijanju investicionim fondom
Clan 82.

Investicionim fondom upravlja Drustvo, na osnovu ugovora o upravljanju kojim preuzima
obavezu daizvrSavasve poslove upravljanjaimovinom u imei zaratun investicionog fonda

Drustvo je duzno upravljati u interesu dioni¢arainvesticionog fonda, u skladu sangvisim
profesionanim standardima.

Drustvo moze, u vezi s upravljanjem investicionim fondom, ovlastiti druga pravnalicasamo
zaposlove Depozitarai posredovanjau prometu vrijednosnih papira, u skladu sa zakonom i
propisimaKomisije.



Clan 83.

Drustvo ne smije kupovati za svoj racun vrijednosne papire kupljene zaracun investicionog
fonda, niti prodavati investicionom fondu vrijednosne papire kupljene za svoj racun.

Clan 84.

Investicionapolitikainvesticionog fonda utvrduje se ugovorom o upravljanju i godisnjim
programom koji, naprijedlog Drustva, usvganadzorni odbor investicionog fonda

Drustvo je odgovorno za gubitke dioni¢arainvesticionog fonda ako investicionu politiku ne
provodi u skladu saugovorom o upravljanju i godiSnjim programom.

Odgovornost Drustvaiz stava 2. ovog ¢lana ne moZe se ugovorom o upravljanju ograniciti.
Clan 85.

Drustvo je obavezno pratiti informacije o emitentima vrijednosnih papirau imovini
investicionog fonda

Drustvo je odgovorno za gubitke dioni¢arainvesticionog fonda nastae zbog propustanja

obavezeiz staval. ovog ¢lanai zbog prodae vrijednosnih papiraiz imovine investicionog

fondakupcu ¢ijanesolventnost je Drustvu bilaili moraabiti poznata

Odgovornost Drustvaiz stava 2. ovog ¢lana ne moze se ugovorom o upravljanju ograniciti.
Clan 86.

Drustvo ngimanje Sestomjesecno izvjeStava dionicare investicionog fonda o poslovima

kupovinei prodaje vrijednosnih papira obavljenim u imei zaracun investicionog fondai

ostvarenim prihodima

Drustvo je duzno, nazahtjev nadzornog odborainvesticionog fonda, podnijeti izvjestg o
uvjetimanatrzistu kapitalabitnim za procjenu uspjednosti investiranja.

Clan 87.

Drustvo je odgovorno za osiguranje za poslovanjeinvesticionog fonda, upravljanjei
funkcionisanje organainvesticionog fonda, a narocito:

1) pripremu prijedloga zaimenovanje direktorainvesticionog fonda
2) objavljivanje vrijednosti dionicainvesticionog fonda, u skladu s propisimaK omisije;
3) vodenje poslovnih knjigai ¢uvanje poslovnih knjigai izvjestgainvesticionog fonda;

4) osiguravanje odgovargucih prostorijai osoblja neophodnih za poslovanje investicionog
fonda



5) administrativne usluge potrebne za funkcionisanje skupstine i nadzornog odbora
investicionog fonda; i

6) druge uvjete neophodne za uspjesno poslovanje investicionog fondai rad njegovih organa
Clan 88.

Godisnju i tromjesetnu prosjecnu neto vrijednost imovine investicionog fondaizracunava
Depozitar.

Nacin i obavezne rokove za utvrdivanje neto vrijednosti imovine investicionog fonda
propisuje Komisija

Clan 89.

Drustvo pripremaprijediog raspodjelei izvrSava odluku skupstine investicionog fondao
raspodjdi dobiti.

Clan 90.
Drustvo je obavezno, na zahtjev nadzornog odborainvesticionog fonda, dostaviti izvjestg o
kupovini i prodgi vrijednosnih papiraod strane licakojaimgu pristup povlastenim
informacijama, sapodacimaiz ¢lana 30. ovog zakona

Clan 91.

Drustvo imapravo naproviziju za upravljanje investicionim fondom.

Godisnji iznos provizije utvrduje se ugovorom o upravljanju i ne moze biti veci od 2%
godisnje prosjecne neto vrijednosti imovine investicionog fonda.

Clan 92.

Drustvo imapravo nanaknadu troSkova upravljanjainvesticionim fondom, odredenih
statutom investicionog fonda, u skladu s propisima K omisije, koji se odnose na:

1) usluge Regstra;

2) usluge Depozitara;

3) kupovinei prodae vrijednosnih papirazaracun investicionog fonda
4) ispitivanjetrzistai objavljivanje prospektai javnog poz-iva
zaprodgu dionicainvesticionog fonda;

5) drugh troskova pojedinatno utvrdenih statutom investicionog fonda, u skladu s propisima
Komisije.



Ukupan iznos naknade troSkova Drustva ne moze biti veci od 3% prosjecne neto godisnje
vrijednosti imovine investicionog fonda.

Clan 93.

U ogranic¢enjeiz ¢lana92. stav 2. ovog zakonane ulaze troskovi po osnovu porezai kamata
nakredite, uzete zaracun investicionog fonda uz prethodno odobrenje nadzornog odbora
investicionog fonda.
6. Prestanak ugovora o upravijanju

Clan 94.

Ugovor o upravljanju investicionim fondom moze prestati otkazom, sporazumnim raskidom i
po sili zakona

Drustvo ne moZe jednostrano otkazati ugovor o upravljanju investicionim fondom.
Clan 95.

Nadzorni odbor investicionog fonda, napismeni zahtjev vlasnikangmanje 30% dionica
investicionog fonda, imapravo jednostrano otkazati ugovor o upravljanju.

Nadzorni odbor investicionog fonda, napismeni zahtjev vlasnika ngmanje 50% dionica
investicionog fonda, duzan je jednostrano otkazati ugovor o upravljanjul.

U slucguiz st. 1. i 2. ovog ¢lana, nadzorni odbor investicionog fonda duzan je zatraziti
dozvolu Komisije za zakljuc ivanje ugovora o upravljanju sadrugm Drustvom.

Otkaz ugovora postge punovaZzan na dan izdavanja dozvole Komisije, po zahtjevu
investicionog fonda, za zakljucivanje ugovora o upravljanju sadrugm Drustvom.

Clan 96.

Ugovor o upravljanju moze biti sporazumno raskinut. Sporazumni raskid ugovora postge
punovaZzan na dan izdavanja dozvole K omisije za zaklju¢ivanje ugovora o upravljanju sa
drugm Drustvom.

Clan 97.

Ugovor o upravljanju prestge po sili zakonakadaje Drustvu ukinutaDozvolai kada je nad
Drustvom pokrenut postupak stecgaili likvidacije.

Clan 98.

Odlukom o pokretanju postupka za oduzimanje Dozvole Drustvu, Komisijaistovremeno
postavlja privremenog administratora investicionog fonda kojim Drustvo upravljai izdge
nalog Depozitaru daizvrSavaradnje u vezi sa upravljanjem imovinom fonda



Drustvo kome je ukinuta Dozvola duzno je prenijeti naDepozitarasve poslove u vezi sa
upravljanjem imovinom investicionog fonda, u roku od osam dana od dana prijema odluke
Komisije o ukidanju Dozvole.

Clan 99.
Nadzorni odbor investicionog fonda, u slu¢gu iz ¢lana95. ovog zakona, duzan je podnijeti
Komisiji zahtjev za zakljucivanje ugovora sadrugm Drustvom, u roku 30 danaod dana
oduzimanjadozvole Drustvu, u protivnom Komisija pokrece postupak likvidacije
investicionog fonda
7. Ogranicenjainvestiranja

Clan 100.
Investicioni fond mozeinvestirati u dugoroc¢nei kratkoro¢ne vrijednosne papire domacih i
stranih emitenata koji kotirgu naberzi ili se njimatrguje nadrugm uredenim javnim
trzistimau Federaciji.

Odnos uc¢escavrijednosnih papirakoji kotirgu naberzi i vrijednosnih papirau prometu na
drugm uredenim javnim trzistimau imovini investicionog fonda propisuje K omisija.

Clan 101.

Investicioni fond moze kupovati vrijednosne papire stranih emitenatakoji kotirgu naberzi u
Federaciji.

Vrijednosni papiri iz stava 1. ovog ¢lana ne mogu ¢initi viSe od 10% ukupne imovine
investicionog fonda

Clan 102.
Vrijednosni papiri jednog emitenta ne mogu ¢initi viSe od 5% imovine investicionog fonda.

Investicioni fond moze imati ngvise 10% ukupne imovine u vrijednosnim papirimajednog
emitentai s njim povezanih pravnih lica

Povezanalicau smislu stava 2. ovog ¢lana su pravnalicaizmedu kojih postoji jedna od
slijedecih veza:

1) jedno pravno lice je vlasnik vecine dionicadrugog pravnoglica;
2) svako pravno lice je vlasnik dionicadrugog pravnog lica;

3) medusobno su povezanaugovorom; i

4) isto liceje vlasnik vecine dionicaobapravnalica

Clan 103.



Investicioni fond ne moze stedi, direktno ili indirektno, vise od 10% ukupno emitovanih
vrijednosnih papirajednog emitenta

Investicioni fondovi kojimaupravljaisto Drustvo ne mogu zgedno imati, direktno ili
indirektno, vise od 50% ukupno emitovanih vrijednosnih papiraistog emitenta

Clan 104.

Obveznice Bosne i Hercegovine, Federacije, kantona-zupanija, gradovai op¢inamogu
zgjedno ciniti ngvise 50% imovine investicionog fonda

Obvezniceiz stava 1. ovog ¢lanajedne emisije mogu ciniti ngviSe 25% imovine
investicionog fonda

Clan 105.
Investicioni fond ne moZe investirati u vrijednosne papire ¢iji je emitent:
1) Fond;
2) Druétvo;
3) Regstar;
4) Depozitar;

5) profesionani posrednik koji obavljaposlove zaDrustvo koje upravljatim investicionim
fondom; i

6) pravno lice koje, direktno ili indirektno, posjeduje vise od 10% dionicaili udjela Drustva
koje upravljatim uzgamnim fondom.

8. Likvidacija investicionog fonda
Clan 106.

Kadaje pokrenut postupak likvidacije investicionog fonda, Drustvo je obavezno poceti
unovcavanje imovine investicionog fonda, u roku od osam dana od dana pokretanja postupka

Drustvo je obavezno s&initi izvjestg koji sadrzi vrijednost imovine investicionog fonda,
iznos novca ostvaren prodgom imovinei iznos potrazivanja Drustvapo osnovu provizijei
naknade troskova, u roku od osam dana po okon¢anju unovéenjaimovine investicionog
fonda

Drustvo je obavezno prenijeti naracun investicionog fondaiznos unovéeneimovine
investicionog fonda, umanjen zaiznos provizijei troskova, u roku od tri danaod satinjavanja
izvjeStgaiz stava 2. ovog ¢lana

Clan 107.



Kadainvesticioni fond ne moze u cijelosti izvrsiti dospjele obaveze po osnovu kreditai
poreza, zaove obaveze odgovara Drustvo.

Obaveze investicionog fondaiz stava 1. ovog ¢lanaizmiruju se prije obavezainvesticionog
fonda prema Drustvu po osnovu provizijei naknadatroSkova upravljanja.

NapotrazivanjaDrustvaiz stava 2. ovog ¢lana ne obracunava se kamata
VI - OBJAVLJIVANJE INFORMACIJA
Clan 108.

Drustvo je obavezno objavljivati slijedece informacije koje se odnose na njegovo poslovanjei
poslovanje uzgamnogi investicionog fonda kojim upravlja

1) prospekt Fonda, u skladu s propisima K omisije;

2) tromjesecni i godisnji izvjestg o poslovanju Fonda;

3) izvjestg o dogadgimakaji bitno uti¢u naposlovanje Fonda;

4) izvjestg o strukturi imovine Fonda; i

5) vrijednost investicionih kuponauzgamnogfondai dionicainvesticionog fonda
Clan 109.

Tromjesecni izvjestg o poslovanju Fonda obavezno sadrzi podatke o:

1) ¢lanovimanadzornog odborai uprave Drustva, i njihovom u¢eséu u osnovnom kapitalu
Drustva

2) licimakoji posjeduju viSe od 5% dionicaili udjela Drustva s pravom gasa;

3) licima povezanim sa Drustvom, u smislu odredbe ¢lana 102. stav 3. ovog zakong;

4) odluke skupstine investicionog fonda odrzane u tromjesetju za koje se podnosi izvjesty;
5) bilansu stanjai bilansu uspjehainvesticionog fonda nakrgu tromjesecja;

6) upotrebi kapitaainvesticionog fonda pribavljenog javnom ponudom dionica;

7) ¢injenicamakoje su uticae nasmanjenjeili povecanjeimovine investicionog fondazavise
od 10% u odnosu na posljednje tromjesecje zakoje je podnesen izvjestq;

8) cinjenicamakoje su uticae nasmanjenjeili povecanje dobiti ili gubitkainvesticionog
fondazavise od 10% u odnosu na posljednje tromjesecje za koje je podnesen izvjestq;

9) transakcijamaimovinom u obimu vet¢em od 10% ukupne imovine investicionog fonda na
dan njihovogizvrSavanja;



10) emisiji vrijednosnih papiraobavljenoj tokom izvjeStginog perioda, sanaznakom vrstei
klase vrijednosnih papira; i

11) dividendi i kamatama po osnovu vrijednosnih papira

Tromjesecni izvjestg odobravanadzorni odbor Drustvai investicionogfondai dostavljase
dionicarimananjihov zahtjev, uz naplatu stvarnih troskova Stampanjai dostave.

Clan 110.

Drustvo je obavezno satiniti godisnji izvjeStg Drustvai svakog Fondakojim upravlja, u
skladu sazakonom i propisima K omisije.

Godisnjeizvjestge Drustvai Fonda, saizvjestgem revizije, Drustvo je duzno dostaviti
Komisiji i objaviti nggmanje u jednom domacem dnevnom listu, ngkasnije cetiri mjesecapo
zavrsetku poslovne godine, i dostaviti ih viasnicimadionicaili udjelaDrustvai Fondana
njihov zahtjev.

Clan 111.
Dogadgi koji bitno uti¢u nafinansijsko poslovanje Drustvai Fondakojim upravlja su:

1) reorganizacijaDrustvai s njim povezanih licg;

2) odluka o emisiji i svakazapoceta, prekinutaili okon¢anaemisijavrijednosnih papira
Drustvai Fonda;

3) isplate finansijskih obaveza premavlasnicimavrijednosnih papira Drustvai Fonda;
4) odluka o sazivanju skupstine Drustvaili investicionog fonda;

5) promjena Depozitaraili revizorg

6) jednokratno povecanjeili smanjenje imovine Drustvai FondazaviSe od 10%; i

7) jednokratna transakcija u obimu vecem od 10% vrijednosti ukupneimovine Drustvaili
Fonda

Pismeni izvjestg o svakom dogadgju iz stava 1. ovog ¢lana, Drustvo je duzno dostaviti
Komisiji i objaviti nggmanje u jednom domacem dnevnom listu, ngjkasnije osam dana od dana
dogadga

Clan 112.
Zasvaku javnu ponudu investicionih kupona uzgamnog fondaili dionicainvesticionog fonda
Drustvo je duzno pripremiti prospekt investicionih kupona uzgamnogfondai dionica

investicionog fonda, u skladu s propisima Komisije.

Prospekt se objavljuje na osnovu odobrenja K omisije.



DozvolaKomisijeizdata za uspostavljanje uzgamnog fondaili osnivanje investicionog fonda
ukljucujei odobrenje prospekta

Naosnovu odobrenja Komisije, Drustvo je duzno prospekt prije objavljivanja dostaviti
¢lanovimaberze.

Clan 113.

Drustvo je obavezno Stampati prospekt i uciniti gadostupnim svim zainteresiranim licimana
mjestimaza upis investicionih kupona uzgamnog fondaili dionicainvesticionog fonda

Drustvo je obavezno prospekt objaviti nggmanje u jednom domacem dnevnom listu,
na kasnije 30 dana prije pocetka upisai uplate investicionih kuponaili dionica

Drustvo ne smije pozivati nainvestiranje u odredeni Fond i obavljati javnu promociju Fonda
prije dobijanja odobrenjaiz ¢lana112. ovog zakona

Clan 114.
Javnapromocijajeizdavanje publikacijaili drug nacin komuniciranja sajavnoscu putem
noving, radija, televizije, telefona, eektronske poste, ogasne ploce, broSura, marketinskih
materijaaili redovne poste.
Javna promocijamora sadrzavati:
1) naziv i adresu sjedista Drustvai Fonda iji vrijednosni papiri se nude;

2) popis mjesta gdje se moze besplatno dobiti prospekt;

3) naznaku da prethodno poslovanje Drustvai Fonda ne garantuje buduce rezultatei da
investicija ukljucujerizik;

4) naziv profesionalnog posrednikaili imei prezime drugog lica odgovornog zatacnost i
potpunost informacijaiznesenih u javnoj promociji.

5) druge informacije odredene propisima Komisije.
Clan 115.
U javnoj promociji ne smiju se objavljivati:

1) nepotpunei netacneinformacije o Drustvu i Fondu i vrijednosnim papirimakoji se nude za
kupovinu i prodagju i uvjetimaprodgei kupovine;

2) procjenei garancije povecanjavrijednosti i prinosa od vrijednosnih papira;

3) javnu garanciju ili informacije o garanciji naosnovu poredenja sadrugm vrijednosnim
papirima;



4) podatke o nedostacima profesionanih posrednika koji u¢estvuju u slicnim aktivnostimau
prometu vrijednosnih papiraili nedostacima emitenata slicnih vrijednosnih papira

Lice koje postupa protivno odredbama stava 1. ovog ¢lana, duzno je naknaditi Stetu
prouzrokovanu trecim licimatakvim postupanjem.

Clan 116.

Objavljivanje informacijao Drustvu i Fondu i vrijednosnim papirima koje se obavezno
dostavljgu Komisiji, ne smatra se javnom promocijom.

Objavljivanje informacija o obavljenoj emisiji vrijednosnih papiraili isplacenoj dividendi
smatra se javnom promocijom. Ukoliko javna promoacija ukljucuje podatke o poslovanju
Drustvai Fondau prethodnom periodu, Drustvo je obavezno objaviti natin njihovog
utvrdivanjai period nakoji se odnoseti podaci.

Profesionani posrednici mogu javno iznositi informacije o vrijednosim papirimai emitentima
samo u okviru poslova koje obavljgu u prometu vrijednosnih papira

Clan 117.

Drustvo je duzno dnevno objavljivati vrijednost udjeau uzgamnom fondu kojim upravlja, na
nacin odreden propisom Komisije.

Drustvo je duzno u dnevnim novinama objavljivati vrijednost dionicainvesticionog fonda
kojim upravlja, izratunatu naosnovu prosjecne tromjesecne neto vrijednosti imovine
investicionog fonda, i posljednju cijenu kotacije dionicainvesticionog fonda na berzi.
Clan 118.
Licakojasu ¢lanovi organai zagposleni kod Drustva, Fonda, Regstra, Depozitarai
profesionalnog posrednika koji obavljaposlove zaDrustvo i Fond, duznasu cuvati kao
poslovnu tgnu sve informacije koje se odnose na namjereili poslovanje Drustva
I Fonda, osim informacija koje obavezno objavljuju i dostavljgu Komisiji.
VIl - SUKOB INTERESA
Clan 1109.

Clan nadzornog odborai uprave Drustvai Fonda ne moZeistovremeno biti &lan nadzornog
odboraili uprave drugog Drustvai Fonda, profesionalnog posrednikai berze.

Clan 120.
Zabranjen je promet vrijednosnih papiraizmedu slijedecih lica

1) Drustvai Fonda;



2) Drustvai pravnih licakojaposjeduju, direktno ili indi-rektno, vise od 10% dionicaili
udjdaDrustva;

3) investicionogfondai pravnih licakojaposjeduju, direktno ili indirektno, vise od 10%
dionicaili udjela Drustvakoje tim fondom upravlja;

4) Fondovakojimaupravljaisto Drustvo.
Zabranaiz stava 1. ovog ¢lanane odnosi se napromet naberzi.
Clan 121.
Drustvo je obavezno regstrovati, u skladu s ¢lanom 30. Ovog zakona, svaku kupovinu i
prodaju investicionih kuponauzgamnog fondai dionicainvesticionog fondakojim upravlja

od strane slijedecih lica

1) ¢lanovanadzornog odborai upravei zaposlenih u Drustvu i licakoja obavljgu poslove za
Drustvo naosnovu ugovorg;

2) ¢lanova nadzornog odborai investicionog fondakojim upravlja;
3) fizickih licakoja posjeduju, direktno ili indirektno, vise od 10% dionicaili udjela Drustva
VIIl - NADZOR | 1ZVIJESTAVANJE

Clan 122.
Nadzor poslovanjaDrustvai Fondavrsi Komisija
Komisijaje ovlaStenapregedati poslovne knjige Fondai Drustva.

Clan 123.
Drustvo je duzno, nan&in i u rokovimautvrdenim propisimaK omisije, izvjeStavati Komisiju
o finansijskom poslovanju, ulaganjima u druga pravnalica, vlasnicimadionicai udjea
Drustvai Fondai svakoj pojavi nelikvidnosti Fondova kojim Drustvo upravlja.

Clan 124.

Drustvo je duzno osigurati reviziju poslovanja Fondova po godisnjem obracunu, u skladu sa
zakonom i drugm propisima

IX -PRIVATIZACIJSKO DRUSTVO | PRIVATIZACIJSKI INVESTICIONI FOND
Clan 125.

NaPrivatizacijsko drustvo i Privatizacijski investicioni fond primjenjuju se odredbe ovog
zakona, osim ¢l. 36. do 68, ako drugacije nije uredeno posebnim odredbama ovog zakona.

1. Privatizacijsko drustvo



Clan 126.

Privatizacijsko drustvo je preduzece osnovano zaupravljanje Privatizacijskim investicionim
fondovima.

Clan 127.

Prilikom osnivanja Privatizacijskog drustva, morabiti uplaceno ngimanje 50% osnovnog
kapitaa, aostatak do ngmanjeg iznosa osnovnog kapitaa odredenog ¢lanom 12. ovog zakona
mora biti uplacen ngkasnije dvije godine od dana upisa Privatizacijskog drustvau sudski
regstar.

Zaiznos sredstava ulozenih u kupovinu dionica prilikom osnivanja Privatizacijskog drustva,
umanjuje se osnovica zaobracun porezanadobit osnivatazaprve dvije poslovne godine
nakon osnivanja Privatizacijskog drustva.

Clan 128.

Vlasnici dionicai udjeaPrivatizacijskog drustva ne mogu biti Bosnai Hercegovina,
Federacija, Republika Srpska, kantoni-"upanije, gradovi i opéine.

Vlasnici dionicai udjdaPrivatizacijskog drustva ne mogu biti domacapravnalicau cijem
kapitau drustveni/drzavni kapita ucestvuje sa50% i vise od 50% i s njimapovezanalica, u
smislu odredbe ¢lana 102. stav 3. ovog zakona

Vlasnici dionicai udjda iz staval. ovog ¢lanane mogu kreditirati osnivanje Privatizacijskog
drustva, niti jamciti za sredstva kojimase Privatizacijsko drustvo osniva.

Clan 129.

Privatizacijsko drustvo mozZe sticati dionice Privatizacijskog investicionog fonda samo po
oshovu naplate dijela provizije zaupravljanje i naknade troSkova upravljanja Privatizacijskim
investicionim fondom.

Clan 130.

Privatizacijsko drustvo zakljucuje sa Privatizacijskim investicionim fondom ugovor o
upravljanju naosnovu Dozvole koju izdgje Komisija, u skladu s odredbama ovog zakonai
propisimaKomisije.

Komisija ¢e odbiti daizda Dozvolu za upravljanje novim Privatizacijskim investicionim
fondom Privatizacijskom drustvu koje vec upravlja Privatizacijskim investicionim fondovima
¢ijaimovina zgedno ¢ini vise od 20% ukupne imovine svih Privatizacijskih investicionih
fondovau Federaciji.

2. Privatizacijski investicioni fond

Clan 131.



Privatizacijski investicioni fond se osnivaradi prikupljanjacertifikatau postupku privatizacije
I njihovog investiranjau dionice i udjele preduzeca, u skladu sa Zakonom o privatizaciji
preduzeca (" Suzbene novine Federacije BiH", broj 27/97).

Privatizacijski investicioni fond je zatvoreni fond.

Clan 132.

Osnovni kapitd Privatizacijskoginvesticionog fondaiznosi ngimanje 200.000.000 (dvjesto
miliona) KM .

Clan 133,
Ako su dionice Privatizacijskog investicionog fonda u cijelosti uplacene prije objavljenog
rokaupisai uplate, Privatizacijsko drustvo moze naosnovu odobrenja Komisije donijeti
odluku o povetanju osnovnog kapitaa Privatizacijskog investicionog fonda.

Clan 134.
Dionice Privatizacijskog investicionog fonda prodagu se u postupku javne ponude dionica, u
skladu sazakonom i propisima K omisije, i morgu biti u cijelosti uplacene prije upisa

Privatizacijskog investicionog fonda u sudski regstar.

Dionice Privatizacijskog investicionog fondamogu biti uplacene u novcu i certifikatimaiz
¢lana131. ovog zakona

Rok za uplatu dionica u skladu sa stavom 1. ovog ¢lana ne moze biti duzi od tri mjesecaod
danaprvog objavljivanjajavnog pozivazaupis dionica.

Certifikate iz ¢lana 131. ovog zakona prikupljene prodgiom dionica, Privatizacijski fond moze
koristiti isklju¢ivo za kupovinu dionica preduzeca u postupku privatizacije.

Privatizacijski investicioni fond duzan je emitovati dionice u roku od 30 danaod istekaroka
zaupis u sudski regstar.

Clan 135.
Komisijapropisuje uvjete zakotaciju dionica Privatizacijskog investicionog fonda na berzi.
Clan 136.
Privatizacijsko drustvo ima pravo na naknadu troskova osnivanja Privatizacijskog
investicionog fonda, ngjviSe u iznosu od 1,5% osnovnog kapitaa Privatizacijskog
investicionog fonda, koja se placa dionicama Privatizacijskog investicionog fonda

Clan 137.

Godisnjaprovizijazaupravljanje Privatizacijskim investicionim fondom moze iznositi ngvise
1% prosjecne godisnje neto vrijednosti imovine Privatizacijskog investicionog fonda.



U prvih pet godinaposlovanja Privatizacijskog investicionog fonda, do 20% iznosa provizije
iz stava 1. ovog ¢lana placa se dionicama Privatizacijskog investicionog fonda, u skladu sa
odredbom ¢lana 132. ovog zakona, emisijom srazmjernog dijela ukupnog iznosa ovih dionica
svake godine.

Clan 138.

Privatizacijsko drustvo ne moze prodavati dioniceiz ¢l. 136. i 137. ovog zakona dok upravlja
Privatizacijskim investicionim fondom i ne ostvaruje upravljatka pravapo osnovu tih dionica.

U slucgu prestanka ugovorao upravljanju, Privatizacijsko drustvo je obavezno
Privatizacijskom investicionom fondu vratiti bez naknade dioniceiz ¢l. 136. 1 137. ovog
zakona

Clan 139.

Privatizacijski investicioni fond moze, direktno ili indirektno, ngjvise 20% ukupne vrijednosti
prikupljenih certifikataiz ¢lana131. ovog zakonauloziti u kupovinu dionica jednog pravnog
licai s njim povezanih pravnih lica,u smislu ¢lana 102. stav 3. ovog zakona

Clan 140.

Privatizacijski investicioni fond moze, direktno ili indirektno, posjedovati ngjvise 30%
dionicajednog pravnoglicai s njim povezanih pravnih lica, u smislu ¢lana 102. stav 3. ovog
zakona

Clan 141.

Privatizacijski investicioni fond duzan je uskladiti strukturu imovine sa odredbom ¢lana 140.
ovog zakona u roku od dvije godine od dana upisau sudski regstar.

Komisijamoze, po isteku rokaiz staval. ovog¢lana, odobriti jednokratnu razmjenu dionica
preduzecau imovini in-vesticionih fondovaradi uskladivanja sa odredbom ¢lana 140. ovog
zakona.

Clan 142.

Privatizacijski investicioni fond moze prodavati dionice u imovini nakon Sto emituje svoje
dionice, u skladu sazakonomi propisimaKomisije.

U prvedvije godine poslovanja, Privatizacijski investicioni fond moZe prodavati dioniceiz
stava l. ovog ¢lanapo cijeni nizoj od 70% nominane vrijednosti samo uz prethodno
odobrenje Komisije.

Clan 143.

Odredbe ¢lana 117. stav 2. ovog zakona primjenjuju se od dana uvrstavanjadionica
Privatizacijskog investicionog fonda u kotaciju naberzi.



Privatizacijsko drustvo je obavezno tromjesecno u dnevnim novinamaobjavljivati informacije
o kupovini i prodgji vrijednosnih papiraobavljenoj zaracun Privatizacijskog investicionog
fonda sa pripadgucim cijenama, i knjigovodstvenoj vrijednosti imovine Privatizacijskog
investicionog fonda.

Clan 144.
Privatizacijski investicioni fond duZan je transformisati se u investicioni fond, u skladu sa
odredbamacl. 69. do 107. oog zakona, u roku od pet godinaod dana stupanja na snagu ovog
zakona
Ako Privatizacijski investicioni fond ne postupi u skladu sa stavom 1. ovog ¢lana, nadzorni
odbor duzan je u roku od narednih 60 dana sazvati skupstinu dioni¢ara Privatizacijskog
investicionog fondai predloziti da skupstina donese odluku o transformaciji u preduzeceili
likvidaciji Privatizacijskog investicionog fonda.

Clan 145.
Ako skupstina Privatizacijskog investicionog fonda ne donese odluku u skladu sa ¢lanom 144.
stav 2. ovog zakona, u dajem roku od 60 dana K omisija ¢e pokrenuti postupak likvidacije
Privatizacijskog investicionog fonda.
X - KAZNENE ODREDBE

Clan 146.
Novéanom kaznom u iznosu od 5.000 do 50.000 KM kaznit ¢e se za privredni prijestup:
1) Drustvo koje obavljadjeatnosti protivno ¢lanu 6. oog zakona;
2) investicioni fond koji se osnuje protivno odredbamacl. 70. do 75. ovog zakona;

3) Drustvo koje imovinu Fonda ne iskazuje odvojeno od imovine Drustva;

4) Drustvo koje otkup investicionih kupona uzgamnog fonda obavlja uz odbitke koji nisu
izric¢ito predvideni statutom ili izdge nove prijeizvrsenih isplatapo osnovu

otkupa postojecih investicionih kupona;

5) investicioni fond koji otkupljujeili sti¢e vlastite dionice;

6) Drustvo koje pocne poslovanje prijeispunjavanjauvjetaiz ¢l. 7. i 10. ovog zakong;
7) Drustvo koje neispunjavauvjeteiz ¢l. 26. do 28. oog zekona;

8) Drustvo koje je viasnik investicionih kuponauzgamnog fonda kojim upravlja;

9) Drustvo koje prenese dionice investicionog fonda kojim upravlja, stecene u skladu sa
¢lanom 27. stav 2. ovog zakona;



10) Drustvo koje proda odjednom jednom licu vise od 5% udjela uzgiamnog fonda;
11) Drustvo koje ne otkupi investicioni kupon uzgamnog fonda na pismeni zahtjev vlasnika;

12) Drustvo koje emituje investicione kupone uzgiamnog fonda prije dobijanja dozvoleiz
¢lana44. ovog zakona;

13) Drustvo koje prodgeili kupuje vrijednosne papire protivno odredbamaccl. 49. i 83. ovog
zakong;

14) Drustvo koje postupaprotivno odredbama ¢lana 53. ovog zakona;

15) Drustvo koje objavi i primijeni izmijenjena pravilabez sagasnosti Komisije, protivno
odredbi ¢lana43. ovog zakong;

16) Drustvo kojeizvrsi prenos upravljanjanadrugo Drustvo protivno odredbamacl. 55. do
58.1 ¢l. 94. i 95. ovog zakona,

17) investicioni fond koji izvrSi povecanje osnovnog kapitala protivno odredbi ¢lana 76. stav
2. ovog zakong;

18) investicioni fond koji emituje prioritetne dionice protivno odredbi ¢lana77. ovog zakona;
19) investicioni fond koji sti¢e vlastite dionice protivno odredbi ¢lana77. ovog zakong;

20) Drustvo koje jednostrano raskine ugovor o upravljanju investicionim fondom protivno
odredbi ¢lana94. stav 2. ovog zakona;

21) investicioni fond koji raskine ugovor o upravljanju protivno odredbama ¢lana 95. ovog
zakong,

22) Drustvo koje u predvidenom roku neizvrsi radnjeiz ¢lana98. stav 2. ovog zakong;

23) Drustvo koje upravljainvesticionim fondom protivno odredbama ¢l. 100. do 105. ovog
zakong;

24) Drustvo koje ne objavi informacije odredene ¢lanom 108. ovog zakona;
25) Drustvo koje ne objavi godisnji izvjestg u skladu sa odredbama ¢lana 110. ovog zakona;

26) Drustvo koje ne pripremi i objavi prospekt u skladu sa odredbamacl. 112. i 113. ovog
zakonaili to ucini protivno tim odredbama;

27) Drustvo koje ne objavi podatke iz ¢lana 117. ovog zakona;

28) Privatizacijsko drustvo koje zakljuci ugovor o upravljanju Privatizacijskim investicionim
fondom protivno odredbama ¢lana 130. ovog zakona;

29) Privatizacijski investicioni fond koji obavljadjelanost protivno ¢lanu 131. ovog zakong;



30) Privatizacijsko drustvo koje sti¢e dionice Privatizacijskog investicionog fonda protivno
odredbamaclana 132. stav 2.1 137. stav 2. ovog zakong,

31) Privatizacijski investicioni fond koji postupi protivno odredbamacl. 139. i 140. ovog
zakong;

32) Privatizacijski investicioni fond koji prodge imovinu protivno odredbama ¢lana 142.
ovog zakona;

33) Privatizacijski investicioni fond koji ne postupi u skladu sa odredbama ¢lana 144. ovog
zakona.

Zaprivredne prijestupeiz staval. ovog ¢lanakaznit ¢e sei odgovorno lice u pravnom licu
novéanom kaznom u iznosu od 1.000 do 5.000 KM .

Xl - PRIJELAZNE | ZAVRSNE ODREDBE
Clan 147.
Komisija ¢e nglkasnije Sest mjeseci od dana stupanja na snagu ovog zakona, propisati:
1) uvjetei kriterijeiz ¢lana9. ovog zakona;
2) obavezne demente ugovoraiz ¢lana31. ovog zakong,
3) pravilapublikovanjaregstraiz ¢lana 30. stav 2. ovog zakona;
4) sadrzg prospektaiz ¢lana 112. ovog zakona;
5) n&tin i rokove objavljivanjaizvjestgaiz ¢l. 110. i 117. ovog zakona.
6) ntin izracunavanjavrijednosti iz ¢l. 40. i 88. ovog zakona;
7) n&tin objavljivanjainformacijaiz ¢lana117. ovog zakona;
8) uvjete kotacije dionicaiz ¢lana 135. ovog zakona; i
9) nacin transformacije iz ¢lana 144. ovog zakona
Clan 148.
Danom stupanjana snagu ovog zakona prestge primjenazakonai drugh propisakoji su
regulisali ovu materiju, aprimjenjivai su se nateritoriji Federacije do dana stupanja na snagu
ovog zakona.
Clan 149.

Ovg zakon stupanasnagu osmog dana od dana objavljivanjau " Suzbenim novinama
Federacije BiH."



